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CHAICHE B ZUAMN
2 ZMel) 2012 2013 2014 2015E 2016E & ZAKOIR) 2012 2013 2014 2015 2016E
QERIA 3651 3997 4135 4534 7019 OfEY 8910 11602 12704 11826 11729
SIS MR} 376 597 958 1676 4089  OjEE7t 5016 7163 8089 7638 7439
MESVEEI ovE 1592 2844 2709 2470 2534  OjEE0[ 3894 4439 4614 4188 4291
T{DAFAH 84 B4 193 176 181 }EZ0(9E (%) 437 383 363 354 366
H|SEX}A 11909 16808 17570 16020 14417  mjjH|QkEz|H| 2400 3281 3593 3139 3178
YIE 30 18 110 81 8l %lo|l 1493 1158 1021 1050 1113
SER}A 6277 7779 780 6761 5334 AH0|AE (%) 68 100 80 89 95
=B, 4693 7532 8487 7981 7688 H| G20l 250 -183 665  -290  -130
NES 15560 20805 21705 20554 21437 &2gH|E 208 161 254 27 70
oEH 4946 4194 5103 5614 5670 Qghaaiaal 0 0 0 0 0
Ch |28 &K 2141 1835 2741 3461 3461  EAHI|UEXIS HEiz 0 5 6 -10 -4
ORI 8! 7|ERHS 1746 1773 1635 1491 1530 NEZ A0 1244 974 3% 760 983
ch7|Zchey 1 0 0 0 0 HEASAII0|AE %) 140 84 28 64 84
HQEET 3366 7766 7565 5401 5455 HSA O 22 29 100 163 21
27|12 85Ky 3235 7504 7316 5125 5125  H2Ado| 1022 745 257 597 T2
AR 9 7 [EfkS 0 0 0 0 0 SCHAL0|Y 2 X4 0 0 0
27| EcrEy 2 2 7 6 6 =R 4 8 0 0 0
254 8312 11960 12669 11,015 11,125 &7|20(2! 1044 770 257 597 T2
P[TEEE] 7244 8840 9025 9538 10314  20|9E (%) 117 66 20 51 66
=] 1732 1936 1936 1936 1936 A B 1043 710 257 598 774
Tl 1311 1929 1929 1901 1901  XEAEEWL 20|2UE%) 1171 664 202 506 66
JERERM R A -310 0 0 0 0 HX[EIEZE 1 1 1 a1 4
X7|FA 0 0 0 0 0 ZzZo|Y 1038 713 242 598 774
0|20 Z 4532 4982 5177 5717 6491  X[H|EF 1037 774 243 600 715
H|X TR 2 3 5 1 0 2 HXEESF 1 1 a1 1 4
REEA 7248 8845 9036 9538 10312 EBITDA 3213 3417 3874 3716 3428
ErEES 15560 20805 21,705 20554 21437
YZSER TREXR|E
2 Mgl 2012 2013 2014 2015E 2016E & ZAKS) 2012 2013 2014 2015 2016E
e sdISE 2384 1957 3971 3783 3074  AEH (%)
S7]20(2(2A) 1044 770 257 597 T2 T 310 302 95 69 08
B AsEE 2232 2752 3840 3283 2656 ST 16 25 -118 28 60
OHERIAMZITIAZI] 1361 1611 1820 1657 1427 NEA A0 34 217 -635 1133 294
TS} AARZH| 358 648 1033 1069 888 EBITDA 90 64 134 25 92
7|E} 8 109 67 167 % EPS(AI2ALR) 91 -270 -655 1327 294
SHAEZLAETY 583 -1534 4 305 11 0l (%)
NENREREEe ey 1211 1535 212 271 64 ROE 155 96 29 65 78
TDRAZEASTH 178 2 8 2 -5 ROA 73 42 12 28 37
YOS 5 7[ERS| S7§2) 559 225 -181 40 39 EBITDAD}Z! 361 295 305 319 292
7|E} 248 4 0 7 19 oM (%)
gol|ute 309 31 121 402 344 o=H|g 738 953 810 808 1238
EXgsdass 4674 5741 -3797 1244 -378 BijHg 1147 1352 1402 1155 1079
ZSTAZAETD 465 58 %6 78 0 2RIQUZ/A|RHE 627 971 98 720 433
SHERIMZAETD 1873 2294 2231 770 0 EBITDA/O|AHH|2(HH) 137 131 112 127 121
SERAMZAETD 662 -1249 -1263 504 504  FERX|E (%)
7|E} 1675 2141 359 41 216 EPS(AI&ALR) 1318 93 332 772 999
NResHaSE 2145 4006 187 -1783 -283 BPS 9354 11415 11653 12316 13317
C|28EMETHZA) 120 784 -1040 -2452 0 CFPS 3567 3911 4016 4293 3989
W|2SENSIHZLY) 2273 5073 1589 987 0 ot siaea 0 75 75 0 0
RHEOIZTHZA) 1426 0 0 0 0  ValuationX|E (HY)
=2l X2 -100 0 58 58 0 PER(| D) 118 200 606 188 129
7|E} 233 283 304 259 283 PER(A|R) 94 137 291 112 112
sl Z7KUA) 45 221 361 719 2412 PBR(X|1) 7 17 17 12 10
VES 50 376 597 958 1676 PBR(A/X) 13 12 08 07 08
Vi 376 597 958 1676 4089 PCR 39 49 24 30 32
FCF 237 2353 700 2292 2565 EV/EBITDA(X| D) 48 69 64 48 42
X2 UdZHF SKEH =8 EV/EBITDA(A|X) 41 52 43 36 39
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